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【论文摘要】 高速增长的外汇储备对我国经济的稳定带来了多方面的负面影响，本文分析了外汇储备高速增长的原因及如何对其进行控制。 【论文关键词】 外汇储备 高速增长 经济 外汇储备不仅有利于增强国际清偿能力和提高海内外对我国经济与货币的信心；还...
【论文摘要】 高速增长的外汇储备对我国经济的稳定带来了多方面的负面影响，本文分析了外汇储备高速增长的原因及如何对其进行控制。 【论文关键词】 外汇储备 高速增长 经济 外汇储备不仅有利于增强国际清偿能力和提高海内外对我国经济与货币的信心；还有利于应对突发性事件，防范金融风险。
它在扩大我国对国际市场的影响力上具有重要作用。但是，高速增长的外汇储备对我国经济的影响却不容乐观。
一、外汇储备高速增长带来的消极影响 外汇储备只是国际收支平衡和整个经济增长的一个产物。一个经济体应该在维持国际收支基本平衡，金融市场没有出现显著扭曲前提下所形成的外汇储备才是相对正常和稳健的。
但是，我国目前所面临的是全球经济的明显失衡，以及国际收支错位的不断恶化，加上国内市场机制扭曲（尤其是汇率并不能反映货币的价值），所以我国外汇储量所具有的科学性和合理逻辑就值得怀疑了。 1.外汇储备增加，要相应扩大货币供给量。
外汇储备的高速增长就意味着外汇占款的高速增长，也意味着央行被动投放的基础货币在高速增加。由此货币政策所具有的自主性由此势必大打折扣。
目前央行对付由外汇占款所形成的过度货币投放的办法就是发行央行票据来进行对重，从而每年由此产生的利息成本在翻番。依靠这个办法，央行迟早要面临巨大的由外汇储备所造成的财务亏损。
这个巨额财务亏损背不动的时候，央行票据的操作就走到了尽头。 2.外汇储备表现为持有一种以外币表示的金融债权，相应资金存在国外，并未投入国内生产使用。
外汇储备过大，等于相应的资金“溢出”，对于资金短缺的我国来说是不利的。因为我国庞大的外汇储备中绝大部分被投放于中国境外的金融市场，并未参与境内资金循环过程。
这就意味着，不断增加的外汇储备时以牺牲国内投资机会未前提，并最终绝对损害了国民的福利水平，长此以往就会直接削弱中国经济增长的后续能力。 3.外汇储备还可能由于外币汇率贬低而在一夜之间蒙受巨大损失。
我国外汇储备不断增长的原因之一就是人民币汇率低估带来了贸易上的相对优势。一方面，储备货币的汇率变动会影响外汇储备的实际价值；另一方面，本国货币汇率变动会通过资本转移和对外贸易影响本国的外汇储备。
此外，储备货币汇率不稳会影响和削弱储备货币的地位和作用。我国外汇储备70％是美元资产，而美元已经完全跌入了一个漫长的颓废通道中，我国国民财富由此必然遭遇折损于流失的厄运。
二、造成外汇储备激增的原因 1.我国对外贸易的快速发展。1999年～202_年的七年中，我国几乎每年都有数百亿美元的经常项目顺差。
而202_年～202_年两年顺差数额高达千亿元。经常项目顺差主要是由连年的贸易顺差形成的。
虽然顺差的出现对曾经资金短缺的我国来说是件好事，但是它带来了两个不容忽视的问题：一个是形成了人民币升值的国际压力，国际贸易摩擦不断增加；二是造成了国内通货膨胀的压力，限制了货币政策调整的自由度。 2.我国现行的外汇管理体制也是原因之一。
1994年年初，我国在对资本与金融项目实行严格管制的同时，对经常项目实施强制的结售汇制度。近年来，虽然外汇管理局已经允许外贸企业开设外汇账户，留存部分外汇，企业可以留存外汇的比例也在不断提高，但是企业实际持有的外汇份额远远低于允许留存的限额。
3.我国的外贸政策的导向效应。出口政策是个双刃剑。
随着我国经济发展水平的逐步提高，整体国力的不断增强，原来过度依赖外需发展经济的策略并没有及时调整，以至于经济运行出于内外失衡的状态。同时，在外需模式的导向下，出口创汇规模演变成了地方政府考核其官员业绩的一把尺子，而扩大出口也成了某些地方政府官员刻意追求的政绩工程。
出于地方利益的考虑，经济运行中的重复投资、重复建设现象屡见不鲜，由其导致的某些行业产能过剩，在内需相对不足的情况下，只能依靠扩大出口来缓解生产过剩的问题。但是目前，我国资金短缺的情形已经有了很大改善。
我们现在更需要调整引进外资的政策导向，更应当看重外资带来的技术于管理经验。
三、应对外汇储备激增需要采取的措施 1.对外经济政策宜以改善国内资源配置效率为目标。我们应当逐步消除对出口和外资的优惠政策，逐步消除对进口用汇和内资的限制，以改善长期以来依赖外资的局面。
我国现有的外资税收优惠政策区域导向型强，产业导向性差，就是外资税收优惠政策由沿海到内地，以及由东向西，税收优惠程度是逐渐降低的。同时也必须对包括税收优惠在内的整个引资政策进行调整，提高外资的利用水平，减轻资本账户顺差给人民币带来的升值压力。
2.提高人民币汇率形成的市场化程度，使得输导外汇储备的途径更加畅通。提高人民币汇率形成的市场化程度，需要兼顾中央银行的干预能力，宜采取逐步放宽人民币汇率浮动区间的办法。
这一汇率制度需要事先推动三项改革措施：其一，统一外汇指定银行跟企业、个人之间的外汇市场与中国外汇交易中心的外汇市场；其二，改革目前的强制结售汇制，实行自愿结售汇或者更宽松的强制结售汇制度；其三，放松或取消对外汇指定银行的外汇余额管理。 3.为居民个人用汇开辟相关的渠道。
近年来，随着我国国民经济持续快速平稳发展，境内个人收入水平显著提高，境内个人多样化投资需求日益增长，我国充裕的外汇资金也为境内个人开展对外证券投资提供了条件。这将有助于促进个人境外投资有序进行，积累相关风险防范和监管的经验。
同时也是深化外汇管理体制改革，拓宽外汇资金流出渠道，促进国际收支基本平衡的重要举措。 4.放宽金融机构的投资渠道。
比如，境内居民可以间接投资海外股票市场。这个新政就是我们通常了解的QDII（国内机构投资者赴海外投资资格认定制度）。
在银监会新政指引下，国内投资者获得了更多更好的海外投资机会。QDII新政给境内投资者提供了更多更好的投资渠道。
逐步放宽金融机构的投资渠道无疑会成为疏导高速增长的外汇储备的重要途径。
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